IX ECCF monthlv

fixed income & derivatives

212025

nordiX European Consumer Credit Fonds

Monatsperformance

Sehr geehrte Frau / Sehr geehrter Herr Dr. Mustermann,

der nordIX European Consumer Credit Fonds (ECCF) setzt seine positive Performance fort und kntipft im Februar
an die kontinuierliche Wertentwicklung an. Seit Auflage im April 2021 belduft sich der Wertzuwachs auf 14,47
Prozent. Mit Abschluss der Aufbauphase Ende 2022 zeigt der Fonds eine stetige und volatilitatsarme
Wertentwicklung. Er stellt damit eine attraktive Alternative oder Erganzung zu Festgeldanlagen, Rentenfonds oder
Mikrofinanzfonds dar. Ein zunehmendes Interesse seitens neuer Investoren an den hohen und stabilen Ertragen
vernehmen wir insbesondere auch durch den kontinuierlichen Anstieg an Kapitalzuflissen. Dadurch und die
positiven Entwicklungen der Assets under Management belduft sich das aktuelle Fondsvermdgen auf 91,8
Millionen Euro — Tendenz steigend!

Uber den nachfolgenden Button gelangen Sie zum Factsheet:

Factsheet

Nachstehend finden Sie unser Update zur Entwicklung des Fonds.

Mit freundlichen GriiRen aus Hamburg
Ihr nordIX Fondsmanagement Team

Portfolioubersicht
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Im Detail ist der nordIX European Consumer Credit Fonds aktuell Gber neun Lander und zwdlf Plattformen
diversifiziert, wobei die Performancetreiber aktuell die Plattformen aus Litauen (Neofinance, Finbee und SAVY)
und Schweden (Saveland) sind. Wir sehen bei den Plattformen beider Lander groRes Potenzial, das wir weiterhin
gezielt ausschopfen méchten, wahrend wir zugleich langfristig eine breitere Diversifizierung anvisieren, um den
Erfolg im Jahr 2025 noch weiter zu steigern.

Performanceattribution

13%

= Neofinance, Finbee, SAVY (Litauen)
= Savelend (Schweden)

= Mozzeno (Belgien)

» SprayPay (Niederlande)

= ZItyMelon (Slowakei)

s Lend (Schweiz)

28% m Orka (Island)

Quelle: nordIX AG



Nach der erfolgreichen Abindung der Plattform Swiss Funds in Tschechien (einer Tochter von Orka Ventures) im
Januar befinden wir uns im Februar im Anbindungsprozess unseres neuen Partners Viasms in Lettland. Lettland
bietet hervorragende Bedingungen flr Anbieter von Konsumentenkrediten. Die Nachfrage nach Krediten ist hoch.
Gleichzeitig ist die Kreditpenetration im Vergleich zu Westeuropa noch moderat, was groRes Wachstumspotenzial
eroffnet. Ein entscheidender Vorteil des lettischen Marktes ist die fortschrittliche Digitalisierung des Finanzsektors.
Lettland hat sich als ein fihrender Standort fur Fintech-Unternehmen etabliert, was sich in der starken Prasenz
von Online-Kreditplattformen und Peer-to-Peer (P2P)-Lending zeigt. Diese technologische Infrastruktur ermdglicht
eine schnelle, unkomplizierte und effiziente Kreditvergabe, was sowohl Kredithehmern, als auch Investoren
zugutekommt. Hinzu kommen attraktive Zinssatze fiur Konsumentenkredite, die hoher sind als in vielen
westeuropaischen Landern. Dies macht das Geschaft besonders profitabel. Gleichzeitig sorgt ein stabiles, aber
flexibles regulatorisches Umfeld dafiir, dass der Markt sowohl Sicherheit als auch Raum fiir Innovation bietet. Die
Finanzaufsichtsbehérden haben klare Vorschriften flir die Kreditvergabe, ohne die Marktdynamik Gbermafig
einzuschranken. Trotz eines im Vergleich zu Westeuropa niedrigeren Einkommensniveaus bleibt die
Rickzahlungsfahigkeit der Kreditnehmer stabil, da die Arbeitslosenquote in Lettland gering ist. Insgesamt bietet
Lettland eine vielversprechende Kombination aus wachsender Nachfrage, hoher Rentabilitat, innovativer digitaler
Infrastruktur und einem gut regulierten, aber offenen Finanzmarkt.

Mit Viasms diversifizieren wir unser Portfolio jedoch nicht nur nach Landern, sondern erneut auch nach
Geschaftsmodell. Das Geschaft des lettischen Partners ist auf Verbraucherkredite und Finanztechnologie
spezialisiert. Es impliziert verschiedene Kreditprodukte, darunter Kreditlinien, Kurzzeitkredite und Ratenkredite.
Diese Produkte sind unbesicherte Darlehen, die vollstandig online beantragt und per SMS-Abruf ausgezahlt
werden kdnnen, wodurch der gesamte Prozess digitalisiert ist. Im Februar und Marz beginnt Viasms aktiv mit der
Allokation unseres Investitionsvolumens, sodass wir in unserem nachsten Newsletter ausfiihrlich Uber das
Geschéaftsmodell und die ersten Schritte berichten werden.

Das Zinsniveau des Fonds liegt auf Hohe der jeweiligen durchschnittlichen Zinsen fiir Prime-Konsumentenkredite,
welche von der Europaischen Union je Mitgliedsstaat erhoben werden. Die dem Fonds zuflieRenden Mittel werden
im Februar in Litauen und der Slovakei investiert sowie in unserer neu angeschlossenen Plattform Viasms
allokiert.



Busines: Allokationin EUR  |Erwarteter Ret A in :
Plattform Lamd T T S Beginn Investment
Model aquivalent EUR

Lend LeE @ D Schweiz pP2p EUR 4,0 Mio. 5,50% Jun 2021
Neo Finance H’t Litauen P2P EUR 9,0 Mio. 8,00% Aug 2021
nance
Spray Pay { [Saypay Niederlande  BNPL  EUR8,0Mio. 7,00% Dez 2021
Mozzeno MOZIZEND Belgien P2pP EUR 9,0 Mio. 5,00% Jan 2022
ZIty Melon LLLY Slowakei P2P EUR 6,0 Mio. 7.00% Mai 2022
Finbee finbee Litauen p2p EUR 7,0 Mio. 9,00% Jun 2022
Savelend . Savelend Schweden P2p EUR 20,0 Mio. 8,50% Jul 2022
f;“:li‘::  Savelend Finnland p2pP EUR 0,5 Mio. 7,00% Feb 2024
Orka Ventures @ Island Overdraft EUR 6,0Mio. 13,00% Nov 2022
Urka Ventmres
Orka Ventures ‘H‘.@ Tschechien Bridge EUR 2 Mio. 13,00% Jan 2025
s
Alisa Bank .
(exFellowFinance) {}_ll!ﬁl Finnland p2p EUR 1,0 Mio. 6,00% Dez 2023
SAVY 5 ;,‘ vy Litauen P2p EUR 4,0 Mio. 9,00% Mai 2023
VIASMS @f_ﬂ“ Lettland Overdraft EUR 2,0 Mio. 10,00% Feb 2025

Quelle: nordIX AG, *Erwarteter Return fir neue Kredite auf aktuellem Zinsniveau und ohne Kasse

Die folgende Tabelle zeigt die durchschnittliche Kreditrestlaufzeit des Portfolios (WAL — Weighted-Average Life),
die durchschnittliche Kredithdhe pro Konsumentenkredit und die Anzahl der investierten Kredite des Portfolios.
Charakteristisch sind eine kurze Restlaufzeit und eine hohe Granularitat bei den Plattformen.



@ Kredithohe

WAL Portfolio Sartfoli # Kredite Portfolio

Lend 1,79 10.994 € 369
Neo Finance 3,22 2826 € 3.601
SprayPay 0,76 586 € 10.104
Mozzeno 1,83 6.248 € 1.267
ZLTYMelon 1,63 3670€ 1.632
Finbee 2,49 764 € 9.210
Savelend 1,13 931¢€ 18.923
Schweden

Orka/Nunu 0,10 1.371€ 3.200
Savy 2,86 443 € 7.783
Alisa Bank 1,46 1.598 € 534
Savelend Finnland 1,88 2,730 € 49
Gesamt 1,74 1,193 € 56.672

Quelle: nordIX AG

Die Verteilung der Kredithdhe ist ein wichtiger Faktor fur die Diversifikation des Portfolios und wird permanent
Uberwacht. Die folgende Graphik zeigt die Verteilung des momentanen Portfolios.



Verteilung der Kredite auf Portfolioebene
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Die zunehmende Diversifikation des Portfolios, insbesondere hin zu Geschéaftsmodellen mit geringer
Zinssensitivitat, ermdglicht es, immer genauere Prognosen zur Wertentwicklung abzugeben. Mit einer laufenden
Rendite (vor Kosten) von mehr als sieben Prozent kann fiir 2025 ein Ertrag fur die Investoren des Fonds von uber
sechs Prozent kalkuliert werden. Insbesondere vor dem Hintergrund weiterer Zinssenkungen durch die EZB
erscheint diese Ertragsaussicht ausgesprochen attraktiv, da der Konsumentenkreditmarkt weniger sensitiv auf
Veranderungen auf dem Kapitalmarkt reagiert.

Darliber hinaus werden wir auch im laufenden Jahr 2025 den Markt der Konsumentenkredite fundiert analysieren
und eine weitere Diversifizierung tUber das Geschaftsmodell hinaus anstreben. Dabei legen wir neben dem Fokus
auf das Business Model auch ein intensives Augenmerk auf die Landerdiversifizierung. Aktuell befinden wir uns
vor diesem Hintergrund in weiteren Gesprachen mit potenziellen Partnern und visieren mehrere neue Anbindungen
in diesem Jahr an. Mit einer weiteren im Marz vorgesehenen Partnerschaft weiten wir unser geografisches
Tatigkeitsfeld auf Danemark aus. Es handelt sich jedoch nicht nur um eine erneute Diversifizierung nach Landern,
um das Portfilio breit aufzustellen, sondern auch des Business-Models. Das Geschéft des danischen FinTech-
Unternehmens ist auf die Finanzierung von Gesundheitsdienstleistungen spezialisiert. Im Gegensatz zu
traditionellen Finanzierungsanbietern bietet es eine eigens entwickelte Plattform, die den gesamten Nutzerprozess
unterstutzt. Dies umfasst nicht nur die Bereitstellung von Finanzierungsldsungen, sondern auch die Unterstiitzung
der Kunden bei der Suche nach passenden Gesundheitsdienstleistern fir ihre individuellen Bedirfnisse. Das
Unternehmen wurde 2017 gegriindet und verfolgt das Ziel, ein umfassendes Gesundheitsuniversum zu schaffen,
das fUr Danen die erste Anlaufstelle bei der Suche nach Gesundheitsbehandlungen darstellt. Sobald diese
Transaktion abgeschlossen ist, werden wir Ihnen ausfiihrlich (iber diese Geschaftsmodelle berichten.

Folgen Sie uns auf:

®0

Newsletter weiterempfehlen


https://t402f2ada.emailsys1a.net/c/112/8156212/0/0/0/594226/dc73f148ac.html
https://t402f2ada.emailsys1a.net/c/112/8156212/0/0/0/594227/c76e2fac6a.html
https://t402f2ada.emailsys1a.net/mailing/8156212/961f15adb3/recommendation.html
https://t402f2ada.emailsys1a.net/112/8156212/0/0/8d4a274ebc/unsubscribe.html

